




Приложение
к Генеральному соглашению №___________/___ о срочных сделках на финансовых рынках от  «___» __________ 202___ года
	     			   	

ОБЩАЯ ДЕКЛАРАЦИЯ О РИСКАХ,
связанных с осуществлением срочных сделок на финансовом рынке

I. Вводная часть

	Настоящая Декларация разработана ПАО «Совкомбанк» (далее – «Банк») в соответствии с требованиями действующего законодательства Российской Федерации. Декларация предоставляется всем лицам, заявившим о намерении совершать операции на срочном и финансовых рынках в рамках Генерального соглашения о срочных сделках на финансовых рынках (далее – Генеральное соглашение). 
	Главная цель Декларации – дать контрагенту общее представление о рисках, их классификации и способах их диверсификации, и направлена на предупреждение контрагента о возможных убытках, связанных с подобного рода сделками. При этом настоящая Декларация не может раскрыть все риски, возникающие при совершении операций по Генеральному соглашению. На основании изложенного контрагент должен самостоятельно оценивать возможность осуществления операций с производными финансовыми инструментами (ПФИ). 
	Контрагент осознает, что совершение операций с ПФИ сопряжено с определенными рисками, ответственность за которые не может быть возложена на Банк, так как они находятся вне разумного контроля Сторон по Генеральному соглашению и возможности предвидеть и предотвратить последствия таких рисков ограничены. 
В настоящей Декларации под риском при осуществлении операций на срочном и финансовых рынках понимается возможность возникновения ситуации, которая может повлечь за собой потерю части или даже всех инвестированных денежных средств.
	Риски, возникающие при работе на срочном и финансовых рынках, подразделяются на системные и рыночные:
a) К системным рискам относятся: (а) риск изменения политической ситуации, (б) риск несовершенства существующего законодательства и неблагоприятных изменений в законодательстве, (в) общий банковский кризис, (г) дефолт, (д) действия государственных органов. Риски, вытекающие из возможности ухудшения системных параметров, не связаны с каким-то конкретным инструментом финансового рынка. К системным рискам относятся также (е) риски возникновения обстоятельств непреодолимой силы, главным образом стихийного и геополитического характера. Такие риски принимаются как обязательные сопутствующие условия и не могут ни при каких обстоятельствах быть объектом деятельности по управлению рисками. 
b) Особое внимание необходимо уделять рыночным или финансовым рискам, которые в отличие от системных носят высокий вероятностный характер проявления и требуют более тщательного осмысления. Контрагент, совершающий операции на финансовом рынке, в случае заключения договоров, являющихся ПФИ, будет нести риск неблагоприятного изменения цены как финансовых инструментов, являющихся базисным активом ПФИ, так и риск в отношении активов, которые могут служить обеспечением исполнения обязательств сторон по ПФИ. В случае неблагоприятного изменения цены Контрагент может в сравнительно короткий срок потерять средства, являющиеся обеспечением ПФИ. При заключении договоров, являющихся ПФИ, необходимо учитывать, что возможность распоряжения активами, являющимися обеспечением по таким договорам, ограничена.

II. Общие риски, связанные с заключением ПФИ

a) Политический риск - риск финансовых потерь со стороны контрагента, связанный с изменением политической ситуации в Российской Федерации и других странах (изменение политической системы, смена органов власти, изменение политического и/или экономического курса). Наиболее радикальные изменения могут привести к отказу или отсрочке исполнения Сторонами своих обязательств, к ограничению определенных (например, иностранных) инвестиций, а возможно и к конфискации либо национализации имущества определенных категорий инвесторов. 

b) Экономический риск - риск финансовых потерь со стороны контрагента, связанный с изменением экономической ситуации в Российской Федерации. Любая Сторона сделки может оказаться в ситуации, когда в силу экономических причин не сможет надлежащим образом исполнить свои обязательства, которые могут повлиять на права контрагента. 

c) Правовой риск - риск потерь, связанный с применением действующего законодательства Российской Федерации, появлением новых и/или изменением существующих законодательных и нормативных актов Российской Федерации. Правовой риск включает также возможность потерь от отсутствия нормативно-правовых актов, регулирующих деятельность на финансовых рынках или в каком-либо секторе финансового рынка. 

d) Риск налогового законодательства - риск финансовых потерь со стороны контрагента, связанный с применением действующего налогового законодательства Российской Федерации, изменением существующего порядка налогообложения операций на финансовых рынках. 
Контрагент, являющийся нерезидентом Российской Федерации, должен учитывать риск, связанный с расторжением или изменением подписанных Российской Федерацией международных соглашений об избежание двойного налогообложения, что может неблагоприятно повлиять на положение контрагента, чья деятельность подпадала под регулирование такого соглашения, и который имел на основании указанного соглашения какие-либо налоговые льготы и преимущества. 
Перед заключением любой сделки с ПФИ контрагент должен самостоятельно изучить особенности учета ПФИ у себя на балансе, подходы к налогообложению и возможные финансовые, экономические и правовые последствия от сделок с ПФИ относительно применимого налогового законодательства. 

e) Валютный риск - это риск убытков, которые могут возникнуть вследствие неблагоприятного изменения курсов иностранных валют.  
Со стороны государства курс российской валюты контролируется Банком России путем введения ограничений пределов изменений курса российской валюты, путем проведения валютных интервенций на валютном рынке, а также путем использования иных доступных Банку России механизмов. 
Законодательство Российской Федерации устанавливает режим осуществления валютных операций, контроль за соблюдением которого осуществляет Банк России и уполномоченные им кредитные учреждения. При этом Банк России имеет право самостоятельно менять порядок осуществления валютных операций и выдавать соответствующие разрешения на осуществление таких операций, когда это необходимо. 
У контрагента, в случае проведения торговых операций с финансовыми активами, может возникнуть необходимость осуществлять прямые и обратные конверсии валют. Инвестиции, осуществляемые и/или оцениваемые в иностранной валюте, равно как и валютно-обменные (конверсионные) операции, могут быть подвержены риску значительных переоценок и изменений, связанных с высоким уровнем инфляции в той или иной валюте и возможными неблагоприятными изменениями валютно-обменных курсов. 
В связи с указанным, у контрагента могут возникнуть убытки, размер которых не ограничен и не может быть до конца оценен на момент заключения соответствующей сделки ввиду отсутствия сведений о движении валютно-обменных курсов. 

f) Риск репатриации денежных средств - риск финансовых потерь со стороны контрагента, связанный с репатриацией денежных средств контрагента. 
Репатриация денежных средств иностранных инвесторов осуществляется в порядке, предусмотренном российским законодательством, но не существует никаких гарантий, что не будут введены ограничения либо запреты на такую репатриацию, либо будет изменен порядок ее осуществления. Следствием указанных обстоятельств могут стать убытки контрагента, на которых эти ограничения или запреты будут распространяться. 

g) Риск банковской системы - риск финансовых потерь со стороны контрагента, связанный с несвоевременным исполнением и/или неисполнением платежей по операциям контрагента. 
Расчеты Сторон между собой, а также с другими субъектами правоотношений, возникающие в рамках исполнения положений Генерального соглашения, осуществляются через обслуживающие банки контрагента и Банка, иные кредитные учреждения, являющиеся элементами денежных расчетных систем, а также посредством расчетно-операционных подразделений Центрального Банка РФ (РКЦ, ОПЕРУ), которые могут быть задействованы в рамках Генерального соглашения. Как результат, возникает риск несвоевременного исполнения и/или неисполнения платежей, что может привести как к увеличению сроков расчетов, так и к возможной потере денежных сумм, являющихся объектами таких платежей. 

h) Операционный риск - риск прямых или косвенных потерь по причине неисправностей информационных, электронных и иных систем, или из-за ошибок, связанных с несовершенством инфраструктуры рынка, в том числе, технологий проведения операций, процедур управления, учета и контроля, или из-за действий (бездействия) персонала. В особую группу операционных рисков можно выделить информационные риски, которые в последнее время приобретают особую остроту и включают в себя составляющие технического, технологического и кадрового рисков. 

i) Кредитный риск - риск возникновения у контрагента убытков вследствие неисполнения, несвоевременного либо неполного исполнения (включая неплатежеспособность или несостоятельность контрагента/эмитента/иное) другой стороной своих обязательств в соответствии с условиями Сделки. 
В указанной ситуации контрагент сможет принудительно истребовать исполнение по Сделке, однако, это потребует дополнительных временных и финансовых затрат. 

j) Процентный риск или риск процентной ставки - риск (возможность) возникновения финансовых потерь (убытков) из-за неблагоприятных изменений процентных ставок. Процентный риск может быть обусловлен несовпадением сроков востребования (погашения) требований и обязательств, а также неодинаковой степенью изменения процентных ставок по требованиям и обязательствам. 

k) Риск упущенной финансовой выгоды – риск наступления косвенного (побочного) финансового ущерба (неполученная прибыль) в результате неосуществления Сделки или остановки хозяйственной деятельности (контрагента по Сделке, иное). 

l) Риск осуществления электронного документооборота - риск, связанный с возможностью потерь при обмене сообщениями между Сторонами посредством электронных файлов с использованием систем электронной связи. 
Использование незащищенных каналов связи, таких как электронная почта, может привести к несанкционированному доступу третьих лиц к получаемой/передаваемой информации, в связи с чем, режим конфиденциальности, передаваемой/получаемой информации может быть нарушен. Данные обстоятельства могут привести к возникновению у контрагента убытков, связанных с неправомерным использованием третьими лицами полученной информации о сделках, проводимых операциях и сведений о контрагенте/его активах. 

m) Риск недостижения инвестиционных целей - риск потерь, возникающих в связи с недостижением контрагентом своих хеджирующих или инвестиционных целей. 
Нет никакой гарантии в том, что сохранение и увеличение капитала, которого контрагент хочет добиться, будет достигнуто. Контрагент может потерять часть или весь капитал, вложенный в определенные Финансовые активы. Контрагент полностью отдает себе отчет о рисках по смыслу настоящего пункта, самостоятельно принимает решение о совершении сделок в рамках Генерального соглашения и их параметров, наилучшим образом отвечающих его целям и задачам, и самостоятельно несет ответственность за свой выбор. 

n) Риски, связанные с действиями/бездействием третьих лиц - функционирование финансовых рынков предполагает деятельность ряда профессиональных участников рынка ценных бумаг и иных юридических лиц, являющихся третьими лицами по отношению к контрагенту, однако, исполнение обязательств по сделкам в некоторых случаях может быть невозможно без осуществления такими третьими лицами определенных юридических и фактических действий (например, действия/бездействия Банка России, Репозитария, иных лиц). В указанных случаях существует риск невозможности своевременного исполнения обязательств по Сделкам. 

o) Риск совершения операций на Срочном рынке - риск, связанный с возможностью потерь при совершении сделок с инструментами Срочного рынка. 
Природа срочных сделок, принципы функционирования срочного рынка и расчетов на срочном рынке сложны для их понимания неподготовленным участником сделки. В отсутствие такого понимания совершение срочных сделок может привести к ошибкам контрагента, приводящим к значительным убыткам. 
Существуют различные виды финансовых инструментов, и контрагенту до начала проведения операций следует обсудить с Банком потребности и возможные риски, связанные с заключением сделок на Срочном рынке.

Настоящим Банк обращает внимание контрагента на то, что котировки на Срочном рынке могут значительно меняться как в течение дня, так и от одного торгового дня к другому. При этом контрагент может недополучить прибыль, либо понести убытки. В этом случае Банк не компенсирует контрагенту недополученную прибыль, либо убыток. 
Неисправности электронных средств, используемых при совершении операций на срочном рынке, также могут привести к неожиданным и непредсказуемым для Сторон сделки результатам и, как следствие, к убыточности их операций на рынке.
Выше представлен не исчерпывающий перечень рисков, присущих совершению операций на срочном рынке. Контрагент должен знать об иных рисках, которые являются общими для срочного рынка и иных рынков, а также присущих его взаимоотношениям с государственными органами, другими участниками рынка, клиентами, другими организациями, образующими инфраструктуру рынка.

p) Риски, связанные с заключением договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, направленные на снижение рисков других ПФИ. Настоящая Декларация относится также и к производным финансовым инструментам, направленным на снижение рисков других операций на срочном рынке. Контрагенту следует внимательно оценить, как его производные финансовые инструменты соотносятся с операциями, риски по которым контрагент намерен ограничить.

III. Отдельные виды рисков для валютных, процентных и товарных ПФИ 

a) Риск досрочного расторжения и/или изменения сделки. Расторжение сделки или изменение её условий может быть сопряжено с выплатой Контрагентом существенной денежной суммы.

b) Риск утраты премии для покупателей опционов.

c) Риск безграничных потерь для продавцов опционов. Продавец опциона может понести существенные экономические потери от неблагоприятного изменения цены на базовый актив в пределах срока действия опциона. Экономические потери для продавца опциона возникают тогда, когда цена базового актива отклоняется в неблагоприятную сторону от цены исполнения на величину, которая при умножении на сумму сделки даст результат, превышающий размер полученной от покупателя премии. 
d) Риск наступления или ненаступления барьерного события. При наличии встроенного в ПФИ барьерного условия может возникнуть утрата права требовать исполнения обязательств одной из сторон в случае ненаступления барьерного отлагательного условия или наступления барьерного отменительного условия.

e) Иные риски.

Вышеприведенный перечень рисков не является исчерпывающим. Расширенная информация относительно рисков, связанных с заключением валютных, процентных и товарных ПФИ, размещена на «https://sovcombank.ru/about/pages/disclosure» в разделе «Риски по сделкам ПФИ и РЕПО». Подписывая данную декларацию, Контрагент подтверждает, что (а) ознакомился со всеми рисками, приведенными по ссылке выше, а также (б) выражает свою готовность к принятию, как предвиденных, так и непредвиденных рисков.  

IV. Особенности размещения средств на бивалютных депозитах и связанные с этим риски.

a) Размещение в Банке бивалютного депозита подразумевает принятие Контрагентом валютного риска, что может привести к возникновению у него убытков, в том числе связанных с изменением курсов валют. При этом, Контрагент понимает, что наличие рисков по сделке бивалютного депозита, связанных с возможными потерями в результате изменения курсов валют, позволяет Контрагенту получить повышенную процентную ставку, по сравнению со ставками иных депозитных продуктов Банка, которые не содержат указанного выше риска.
b) Иные риски.
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[bookmark: _GoBack]ЕДИНАЯ ДЕКЛАРАЦИЯ. Вышеприведенный перечень рисков не является исчерпывающим. Настоящая Общая декларация и Декларации о рисках по отдельным видам ПФИ, а также расширенная информация относительно рисков, связанных с заключением бивалютных депозитов, размещенные на сайте «https://sovcombank.ru/about/pages/disclosure» в разделе «Риски по сделкам ПФИ и РЕПО», составляют ЕДИНУЮ ДЕКЛАРАЦИЮ О РИСКАХ, связанных с заключением сделок с ПФИ. В случае наличия противоречия между Общей декларацией и соответствующей декларацией, размещенной по ссылке, указанной выше, приоритет имеет последняя. Подписывая данную декларацию, Контрагент подтверждает, что (а) ознакомился с настоящей Общей   декларацией и рисками, указанными в ней, а также с Декларациями о рисках по отдельным видам ПФИ, приведенными по ссылке выше, а также (б) выражает свою готовность к принятию, как предвиденных, так и непредвиденных рисков.  

	УЧИТЫВАЯ ВЫШЕИЗЛОЖЕННОЕ, Банк рекомендует контрагенту внимательно рассмотреть вопрос о том, являются ли риски, возникающие при проведении соответствующих операций, приемлемыми для контрагента с учетом его финансовых и инвестиционных целей и возможностей. Настоящая Декларация о рисках не имеет своей целью заставить контрагента отказаться от осуществления таких операций, а призвана помочь контрагенту оценить их риски, как предвиденные, так и непредвиденные, и ответственно подойти к решению вопроса о выборе финансовой или хеджирующей стратегии и условий договора с Банком.


«_____» _________________ 202__ г.

____________________________________________________________________________________
                                          (полное наименование Контрагента согласно Уставу)

__________________ /__________________/ 
         (Подпись)                             (ФИО)
                             М.П.
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